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2016 2017 2018E 1Q16 2Q16 3Q16 4016 1Q17 2Q17E AMMA 10](%,
0= 15384 17438 1,905.2 3135 3573 3788 48838 394.2 3900 4035 -34
YoY(%) 142 134 93 70 194 24 270 257 92 129 -38p
QoQ(%) -186 139 6.0 290 -193 -11 24 -34p
P Rufo] el 280 100.0 1107 89 142 30 19 234 257 269 -44
YoY(%) 469 2578 107 -29 -206 778 -84.5 1623 8L6 900 -84p
QoQ(%) -263 588 -786 -381 11498 100 150 -51p
0|2 E(%) 18 5.7 58 28 40 08 04 59 6.6 6.7 -01p
+=0|¢ 608 1204 1506 125 429 24 31 336 321 336 4.7
0[2E%) 40 69 79 40 120 06 06 85 82 83 01p
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29| S [E| o233 NEE Al
1 Mnet Produce 101 A|Z&2 34 2958
2 N AMQ7|4 26 2426
3 KBS2 3| Catop, 0pojgo)) 70 2386
4 MBC EeH 91 2331
5 SBS 0} 22| A7 106 2199
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8 SBS A7159 114 35 2124
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10 N by 37 2108

T M ede JERM T2 HA|

xt2: C) E&M, SJO|EXISH

<d@3> 7|E FE HE MEYA o, 2| S 2fO|ZAEHER 78| na| et 'g2[2TV

Xt&: ¢ E&M, SHO|EXE A

DI A2 28719 o] A HE Fa 2eldel Ay LA, =
9 o2 B BEPE PASHA] 3 gt ARl £ A& Agolt. duHd
A AR B ERY Y FAHIE SA2 47 0.294, 069U 75T Ao
2 34" 32704 dAHE HYd B e A F FAAAS 3Tyl 14
BEPE 2434 2 A2 A=Y, 74 26¢ e 44U THE = Tl
o= BEP #7820 +EY WF o9 7|47t AL Ao addt
o},



CJ E&M (130960) SiotEAIYE 7] 7H T 222 JHX|
I

<E3> 227)0] HYE|E O EAM P2 B £

(51 &19/2)

AFHO| At =3g
FEHUAEY) 1634 891
ESe] 126 72
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<¥4> CJ E&M SQOTP Valuation
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SOLSAYZ X2 7H

SOLEAYZ A7 12,9640
SOEH Y= K28 (%) U E&M 21
CJ E&MO| R £7Hx] 20055 3 A|7}5 TjH| 30% &0l e
12MF E¢jo|2l 1062
Target PER 260 =2 peer group B 12MF PER &
AY Qf AFiEE FLTHK| 27624
=Xda 3700 1Q17 7|1
2B A7IEY 43979
LT (HF) 38732
7| FA 158
TAE M BTN 7|1E 38,574
SEFHE) 114013
R 76,700
50 (%) 486
Xtz of0|FAS A
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<H5> CJ E&M ZH % At 23 Global Peers Valuation H|
U M o=y (8BS g~ Ete) /4 C|A7{HZ| e Ha
669 1063 638 1494 1004 258
AN7IEY (HHOHERR) 2,589.6 166,2684 259306 64,3964 778717 148517
Bl+9E
M (36) (1L6) 47 (84) 09 (25) 17
3M (10.8) 63) (7.8) 11 32 (112) -53
6M 6.9 19 08 207 49 (5.8) 49
1Y 97 102 186 633 390 24 29
YD 6.9 19 08 207 49 (5.8) 49
Z9E
M @.2) (22) 41 90) 03 (32 -24
3Mm (139) (94) (10.9) (20) 01 (143) -84
6M (24) (74) (8.5) 113 (4.5) (15.1) -44
1Y 82 (7.7) 0.7 454 211 (15.5) 60
YD (24) (74) 85) 113 (4.5) (15.1) 44
PER
2016 440 162 172 2879 166 135 65.9
2017E 217 179 145 1087 166 113 318
2018E 183 158 125 649 153 99 228
PBR
2016 18 34 71 199 31 29 64
2017 18 40 81 203 27 26 6.6
2018E 16 39 6.5 160 24 22 54
ROE
2016 40 214 273 76 164 149 153
2017 83 217 474 139 185 234 222
2018E 92 240 544 176 174 250 246
HEXLEE
2016 114 60 39 303 43 16 96
2017E 150 19 21 278 55 49 9.5
2018 79 6.1 45 205 51 70 85
Fo|dddE
2016 8.2 78 (L4) 242 99 37 -07
2017 2368 59 133 1066 74 47 62.5
2018E 220 80 93 8L7 6.8 55 222
=09 dEE
2016 115 120 (108) 522 24 155 138
2017E 1220 0.2) 356 2359 215 99 708
2018E 180 84 108 676 82 103 206
FA0|YE
2016 18 255 199 43 257 317 182
2017E 53 265 221 70 262 316 198
2018E 6.0 270 231 105 266 312 207
=0|%E
2016 40 169 96 21 134 184 107
2017 78 165 127 56 154 193 129
2018E 85 169 135 77 159 199 137

Xt 2: Bloomberg, StO|EAHE#

F: 37t 78 39 7|F, FHK| = Bloomberg Consensus 7|&
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Aot AEYOERTL 23] ] AT AFOE RN F5ol A
o 20169 59 E 129 WA AFUL EHE ARA7IE HEAT JYolofe
27} 154491934 166919 71 BP0 ART QST A7F 208 0|42 Sepot

£ A&st= dF AR R 8, A2E, =AM FZ AFReH F
7t 2, ‘FE2HY A S& A Ydo wste] AH P ®mat ofy
o HAS % 3 F7HAQ AR ijEE FEst ok, ARYEHE 7|H7t
'} EBITDA 4689 90| Target EV/EBITDA 16,0 A-&3}o] 7,508
o &Xé?ﬂn} CJ E&MO AECQCHE HO B2 90 8%2 A|EI1X
81599 e 2 24, HntEAYZY ANE7IXE Astd CJ E&ME @ A7t
71% FY7HA= 2,837 et &, WEE - FL - FH2 45 AY, 20
CERHE A, A AYY 7HAE AeretE @A AH I 7ko|t, oo w
&M< 1|t o] HF W Top-pick &2 A3t A= S
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(2 4992)

2016E 2017E HlD
njzo 170 187
EBITDA IE! 47
gojool 18 2
OPM (%) 107 120

=29 peer group

Target EV/EBITDA 160 01714 EV/EBITDA Cjt| 30% 10l ®g
AEC|QCHZ R|2E (%) %08
AR 2229l of 4 X|27HK| 681
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<H7> C) E&MO| H|ZH AFQ 23 Global Peers Valuation H|

M& ot 45 of0| Hetha HEA Et 9L C|=L o NEW 89 B
17 12 1494 1004 1063 52 72
A|7HE0 (hoetay) 29693 33516 64,3964 778717 1662684 3234 1979
SRR
M 21 16 (84) 09 (L6) 05) ) -19
3M 13 (17.) 11 32 63) 149 22 01
6M 13) (262) 207 49 19 83 (242) 23
1y (281) (400) 633 390 102 (165) (278) 00
YD (L3) (262) 207 49 19 83 (242) 23
Xitolg
M 15 10 90) 03 22 Ly 83) 25
3M (L8) (202) (20) 01 4) 118 09) 32
6M (107) (355) 113 @5) 74) 10) (336) -116
1y 460) (579) 454 211 ) (344) 457) 179
YD (107) (355) 13 @5) 74) (10) (336) -116
PER
2016 420 379 2879 166 162 263 697 710
2017E 309 272 1087 166 179 404 482 114
2018E 251 25 649 153 158 274 442 307
PSR
2016 45 88 60 26 27 28 24 43
2017E 38 55 57 25 29 34 20 37
2018E 33 48 47 24 28 29 19 32
EV/EBITDA
2016 409 808 1255 118 n/a 36 321 491
2017E 281 20 656 113 106 56 156 27
2018E 26 182 392 106 99 48 177 176
ROE
2016 78 85 76 164 24 110 33 109
2017E 91 67 139 185 217 72 34 115
2018E 100 87 176 174 240 98 36 130
PEGR
2016 15 31 26 12 21 131 67 43
2017E 11 22 10 12 23 201 47 46
2018E 09 18 06 11 20 136 43 35
=X EHE
2016 586 (144) 303 43 60 (135) 485 171
2017E 162 153 278 55 19 94) (74) 71
2018E 171 166 205 51 61 170 62 127
FUO|YHHE
2016 72 (645) 242 99 78 61 =] 40
2017E 472 1817 1066 74 59 (256) 18 479
2018E 249 21 817 68 80 486 (133) 255
20/94%8
2016 @8) (17) 522 24 120 138 2098 377
2017E 263 31 2359 25 02 (29) 143 389
2018E 211 101 676 82 84 475 72 243
YRAO|AE
2016 112 97 43 257 25 121 53 134
2017E 142 2338 70 262 265 100 64 163
2018E 151 249 105 %6 270 127 52 174
20948
2016 108 232 21 134 169 106 35 115
2017E 117 207 56 154 165 83 43 118
2018E 121 196 77 159 169 105 44 124
16-18 EPS CAGR
273 122 1098 142 78 20 103 262

X&: Bloomberg, [0 X5H
F 37ts 78 3¥ 7|F, K| Bloomberg Consensus 7|&
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CESE

K-IFRS & Q9 MENE

HRHE (gt 2) T A ARN (T2 o1 21,%)
2016 2017E 2018E 2019E 2016 2017E 2018E 2019E
QERpA 996 1470 1,683 1876 e 1,538 1,744 1,905 2090
3 U HFER 81 533 692 968 =718(%) 142 134 93 97
CH7| 2SR 91 2 8 8 ELIpA 1,190 1,284 1438 1567
ESVES 553 627 685 585 TEE[e] 349 460 467 522
T DRFAR 5 5 6 6 miojH| Qf 22| H| 321 360 356 390
HlRSAHE 1797 1396 1,288 1,240 Q1 L7l etH| 5 6 6 7
SEXHE 275 254 227 211 7|EFEQIA0| - - - _
SRR 724 366 308 299 7|EtYI |8 - - - -
NN 2,793 2,866 2972 3116 gejolel 28 100 111 132
oxHxy 937 1,001 1,066 1141 =718(%) -469 2576 107 192
ielpV=] 128 145 159 174 gJof0| 212 (%) 18 57 58 63
Ch7|xtel 2 268 268 268 268 O|Rt==2l - - - -
SSEET|EH 101 101 101 101 O|XtH| & - - - .
HQE =AY 240 240 240 240 R 2H0|(24) 81 107 130 151
AR 140 140 140 140 7|Etg Qa0 24 23 24 24
PSFIpNTI= 30 30 30 30 MZEAZA0|Y 68 161 201 242
EHEA 1177 1,241 1,307 1,381 HolMH|l 7 41 51 61
IN[E=SC] 1,546 1554 1,591 1,657 MHEH50|2E%) 44 92 106 116
Py 194 194 194 194 g7120/2 61 120 151 181
HEdolg 973 973 973 973 20|22 (%) 40 69 79 86
ojoldola 420 531 671 840 N[ BT ] 62 119 148 177
7|EpRrE SR 60 60 60 60 7|EtZZo|2l -103 -103 -103 -103
H|X|HI ==X & 69 71 74 77 £x 0|9 42 17 47 78
THEEA 1616 1,625 1,665 1,735 AHFEFHSEERO| -42 17 47 77
H3sER o18l) FREAR ®
2016 2017E 2018F 2019E 2016 2017E 2018F 2019
golgz sigs e 259 597 324 308 ZOR| E(Y)
&t7|2:0/9 61 120 151 181 EPS 1,605 3071 3810 4572
REXMUTIE 2] 16 4 37 31 BPS 39922 40,131 41,079 42,789
DARpAAZH| 384 357 58 9 CFPS 11,922 13373 6,252 5615
X3 2A0[9) 81 107 130 151 DPS 200 200 200 200
EXgs tgsE 534 -64 -9 124 Valuation(Hf)
SERIAO| HEEZE) 212 -20 -10 -15 PER 442 250 201 168
YA HE(EE) -359 - - - PBR 18 19 19 18
S8AE =L 222 64 19 -1 PCR 59 57 123 137
HRes sigs2 306 88 88 88 EV/EBITDA 73 59 137 147
| 2g8Mo s - - - - Key Financial Ratio(%)
A7|2gE o= 140 - - - ROE 40 77 94 109
o5 - - - - EBITDAO|2E 278 286 108 82
g 2x|2 -8 -8 -8 8 HijH|g 729 764 785 796
H2OsITHRAO|E Y 34 451 159 276 2HjHE 227 -13 97 -252
7| X829 T KA 47 81 533 692 eV RIS T 31 30 29 33
7| USSRt 81 533 692 968 T DRFAS|F () 3571 3477 3417 3424
X2 : CJ E&M, SIO|ERSH 2| MX|HIE
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